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Sammanfattning

Foreliggande rapport har tagits fram inom projektet ”Klimatkrav till rimlig kostnad” som har
syftat till forbattrad kunskap om och férmaga att stélla krav avseende livscykelbaserade
klimatprestanda vid upphandling av byggnader. I ndara anslutning till projektet har en av parterna
utvecklat livscykelbaserade kriterier for finansiering via sa kallade grona lan. Syftet med
foreliggande rapport dr att sitta finansiering baserat pa grona kriterier i perspektiv, att belysa vad
som driver efterfrdgan pa finansiering baserat pa grona kriterier och vad sddan finansiering kan
spela for roll for omstéllningen till en koldioxidsnal byggsektor.

Foretag som vill investera soker finansiering som kan komma fran emittering av aktier, genom
banklan, nyttjande av en obligation eller att ta in kapital via riskkapitalister. Bland produkter pa
kapitalmarknaden som syftar till att kanalisera kapital till hallbara investeringar, baserat pa grona
kriterier, marks sa kallade grona ldn och grona obligationer. Marknaden f6r grona 1an och grona
obligationer har vuxit starkt under de senaste aren. Jamfort med grona lan karaktériseras grona
obligationer av en hogre grad av transparens och standardisering.

Baserat pa intervjuer som genomforts med marknadsforetradare och pa en litteraturgenomgang
gar det att urskilja tre huvudsakliga anledningar till att fastighetsbolag efterfragar gron
finansiering.

e Genom att kvalificera for och sdka efter gron finansiering nar fastighetsforetag ut till en
bredare bas av mdjliga investerare och langivare. Detta innebér en méjlighet att 6ka
kapitaltillgdngen.

e Att kvalificera for gron finansiering kan innebéra tillgang till finansiering till lagre
kostnad. Intervjuerna som genomforts i den har studien indikerar att fastighetsbolag kan
sdnka sina kostnader mellan 2 till 5 rantepunkter {6r gron finansiering relativt
konventionell finansiering. En obligation som av en oberoende tredjepartsgranskare
bedomts ge sarskilt stora hallbarhetsbidrag kan sannolikt belénas med en sankning om
ytterligare ndgon rantepunkt.

e En gron obligationsemission har ett positivt signalviarde och kan bidra med
varumarkesfordelar.

Naér det géller frdgan om huruvida gron finansiering bidrar till att det gors fler och mer
langtgdende atgarder i riktning mot hallbar utveckling (”additionalitet”) har foljande tre
forklaringar identifierats.

e Skuldfinansiering med grona kriterier innebar ett externt 16fte gentemot en finansiar. Det
grona atagandet mot investerare for med sig en ryktesrisk om det inte uppfylls. Detta i sin
tur bidrar till en starkare drivkraft att leva upp till satta hallbarhetsmal jamfort med enbart
interna mal.

¢ Engagemang i gron finansiering medfor att nya kommunikationskanaler 6ppnas upp inom
foretaget och att samordningen mellan héllbarhetsfunktionen och finansfunktionen stérks.
Detta kan bidra till ett mer sammanhallet och effektivt hallbarhetsarbete.
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e Prisfordelarna med gron finansiering kan vara en drivkraft till en hdgre ambitionsniva i
hallbarhetsarbetet.

For att klara Parisavtalets langsiktiga temperaturmal kommer det att krdvas en snabb och
omfattande omstéllning av tekniska system for att minska utslappen i tillracklig takt. Inom EU har
ett arbete inletts som bland annat syftar till att styra om finansiella floden i en mer hallbar riktning.
Arbetet utgor en del av ett storre initiativ for en hallbar finansiell sektor. Inom detta arbete har ett
klassificeringssystem (en ”taxonomi”) utvecklats som ska forse finanssektorn med gemensamma
riktlinjer for vilka investeringar som ska fa kallas grona. Ett forslag till en ny EU-standard for
grona obligationer har tagits fram inom ramen for arbetet. EU:s standardiseringsarbete férvéntas
fa stort inflytande pa utformningen av grona finansiella tjanster bade inom EU och internationellt.
Inom kategorin ”Construction and real estate activities” har ett gransvirde for nybyggnation satts
som innebar att energiforbrukningen maste vara 20 procent lagre &n gallande nationella krav enligt
Near zero-energy buildings (NZEB). Betydelsen av LCA-perspektivet uppméarksammas men
utslapp som harror fran byggskedet ingar inte annu bland de kriterier som har faststallts.
Kapacitetsbyggande projekt som ”Klimatkrav till rimlig kostnad” och initiativ dar
kapitalmarknadsaktorer gar fore och satter kriterier for gron finansiering som inkluderar
livcykelbaserade klimatkrav torde ha potential att paskynda utvecklingen sa att liknande krav kan
krav kan inforas dven pa EU-niva.

Grona premier har dven begriansningar och andra grundlaggande férdandringar maste till inom
finanssektorn for att tillrackligt snabbt och effektivt styra om finansiella strommar sa att
Parisavtalets mal kan uppnas. Grona premier inriktar sig pa “best in class” men far mindre
paverkan pa det stora segmentet av “bruna investeringar” dar stora utslapp finns.
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Summary

The present report has been prepared as part of the project "Climate requirements at a reasonable
cost", which aims to improve knowledge and ability to set requirements regarding life cycle-based
climate performance in the procurement of buildings. In close connection with the project, one of
the project partners has developed life-cycle-based criteria for financing through so-called green
loans. The purpose of the present report is to put financing based on green criteria into perspective,
to investigate what drives the demand for financing based on green criteria and what role such
financing may have for the transformation to a low-carbon building sector.

Companies that want to invest are seeking financing that can come from the issuance of shares,
through bank loans, the use of a corporate bond or raising capital through venture capitalists.
Among the products in the capital market, which aim to channel capital into sustainable
investments, based on green criteria, are so-called green loans and green bonds. The market for
green loans and green bonds has grown strongly in Sweden in recent years. Compared to green
loans, green bonds are characterized by a higher degree of transparency and standardization.

Based on interviews conducted with market representatives and on a literature review it is possible
to distinguish three main reasons behind real estate companies” demand for green financing.

¢ By qualifying for and seeking green financing, real estate owners reach a broader base of
potential investors and lenders. This means an opportunity to increase capital resources.

e Qualifying for green financing can mean access to financing at a lower cost. The interviews
conducted in this study indicate that real estate companies can lower their costs between 2
to 5 basis points for green financing relative to conventional financing. A bond that is
considered by an independent third-party reviewer to provide particularly large
sustainability contributions can probably be rewarded with a further cost reduction of a
basis point or so.

e A green bond issue has a positive signal value and can contribute with branding
advantages.

With regard to the question of whether green funding contributes to a larger number of and more
far-reaching measures in the direction of sustainable development ("additionality"), the following
three explanations have been identified.

e Debt financing based on green criteria means an external promise made to a financier. The
green commitment to investors carries a reputational risk. This in turn contributes to a
stronger incentive to live up to set sustainability goals compared to internal goals alone.

e Commitment to green funding means opening up new communication channels within the
company and strengthening coordination between the sustainability department and the
finance department. This can contribute to a more coherent and effective sustainability
work.

e The price advantages of green financing can be a driving force for a higher level of
ambition in the sustainability work.
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In order to meet the Paris Agreement's long-term temperature targets, a rapid transformation of
technical systems will be required to reduce emissions at a sufficient rate. In the EU, work has
begun aiming at, among other things, to direct financial flows in a more sustainable direction. The
work is part of a larger initiative to lead the transformation to a sustainable financial sector. Within
this work, a classification system (a "taxonomy") has been developed that will provide the financial
sector with common guidelines for what investments should be eligible to be called green. A
proposal for a new EU standard for green bonds has been prepared within the framework of the
work. EU standardization work is expected to have a major impact on the design of green financial
services both within the EU and internationally. Within the category "Construction and real estate
activities", a performance threshold for new construction has been set, which means that energy
consumption must be 20 per cent lower than applicable national requirements according to Near
zero-energy buildings (NZEB). The importance of a lifecycle perspective is discussed, but
emissions arising from the construction phase are not yet included in the criteria that have been
presented. Capacity building projects such as "Climate requirements at a reasonable cost" and
initiatives where capital market players proactively set criteria for green financing that include life-
cycle-based climate requirements should have the potential to accelerate development so that
similar requirements can be introduced at EU level as well.

Green premiums also have limitations that are discussed briefly in this report. Other fundamental
changes need to be made in the financial sector to quickly and efficiently control financial flows so
that the Paris Agreement's goals can be achieved. Green premiums focus on “best in class” but
have limited impact on the large segment of “brown investments” where large emissions exist.
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1 Inledning

For att klara Parisavtalets langsiktiga temperaturmal kommer det att krdvas en snabb och
omfattande omstéllning av tekniska system saval som beteendeférandringar for att astadkomma
tillrackliga minskningar av vaxthusgasutslapp (IPCC, 2018).

Drivkrafterna att bidra positivt till klimatomstallningen ar starka inom byggbranschen. I Sverige
samlas branschen kring nationella och lokala fardplaner for klimatneutralitet. Over 100 aktorer har
anslutit sig till den nationella fairdplanen som arbetar med klimatneutralitet till 2045 (Fossilfritt
Sverige, 2018). Samtidigt har ungefar lika manga aktorer anslutit sig till Lokal Fardplan Malmo
(LFM30)", ddr malet istéllet dr klimatneutralitet 2030. Om anslutna fastighetsdgare far mojlighet att
ga i mal med sina 16ften kommer i storleksordningen ett 30-tal klimatneutrala byggprojekt att
komma till stdnd redan 2025.

I mitten av mars gick Finansdepartementets lagforslag for klimatdeklaration for byggnader ut pa
remiss.? Forslaget omfattar att ta fram en klimatdeklaration for byggproduktionen, A1-A53, for i
princip all nybyggnation frdn och med 1 januari 2022.* Byggbranschen star nu infor en omfattande
kunskapsuppbyggnad for att kunna genomfora den typen av berdkningar som lagstiftaren
efterfragar. Nagot som tidigare enbart utforts av experter inom livscykelanalys (LCA). Lagforslaget
far anses vara val mottaget av branschen dar fa direkt kritiska roster hors. Det ter sig som om
lagforslaget ar val avvégt i omfattning och tid och far darfor anses kunna spela den roll som
efterfragats redan nér den nationella fardplanen definierades.

Det dr i ljuset av initiativ sasom den nationella firdplanen och lagfdrslaget som byggbranschen
med stod av IVL tagit fram berakningsverktyget Byggsektorns Miljoberdkningsverktyg (BM). Det
ar ett verktyg som mojliggor aven for den som inte ar expert inom LCA att utfora en klimat-
berdkning av en byggnad pa ett forenklat satt. Verktyget har pa senare tid genomgétt en kraftfull
digitalisering, som mdjliggor att berakningar kan tas fram pa kort tid och med hog kvalitet.

En av forutsdttningarna fOr att omstallningen till en klimatneutral byggbransch skall fungera &r att
fastighetsdgare varderar och stéller krav pa olika klimatatgarder. Ett tydligt exempel pa
bestillarens intresse dr projektet Klimatkrav till rimlig kostnad® finansierat av Stiftelsen IVL,
Sveriges Allméannytta och Kommuninvest. I projektet har nio testpiloter genomforts.® Erfarenheter
fran testpiloterna sammanfattades i en vigledning’ i att stilla klimatkrav som blir en guide till
andra som dnnu inte stéllt krav. Projektet har férfinat och utvecklat BM och bidragit till den
kunskapsuppbyggnad som byggbranschen just nu genomgar.

Foreliggande rapport har tagits fram inom ramen for projektet Klimatkrav till rimlig kostnad. I
nédra anslutning till projektet har en av parterna utvecklat livscykelbaserade kriterier for

! http://1fm30.se/

2 https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/de 02/ds-20204
3 Byggskedet delas in i Al: Ravaruforsorjning; A2: Transport; A3: Tillverkning; A4: Transport; A5: Bygg- och installationsprocessen.
4 Berakningarna foreslas utforas enligt vedertagen LCA- metodik baserad pa EN158044 for byggmaterial och EN159784 for
byggnader.

5 www klimatkravtillrimligkostnad.se

¢ Piloterna har genomfdrts av allmannyttiga bostadsforetag och byggentreprendrer, digitala klimatberdkningar av byggnader (Al-
ADb) har utforts och de har resulterat i férslag pa upphandlingskrav.
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finansiering via sa kallade grona lan.8 Syftet med foreliggande rapport ar att kortfattat satta
finansiering baserat pa grona kriterier i perspektiv, att belysa vad som driver efterfragan pa
finansiering baserat pa grona kriterier och vad sadan finansiering kan fa for roll for omstallningen
till en koldioxidsnal byggsektor.

I f6ljande kapitel ges en bakgrundsbeskrivning av grona kriterier inom finansiering i Sverige.
Darefter foljer en beskrivning av EU:s handlingsplan for finansiering av gron tillvaxt och sarskilt
det klassificeringssystem (den sa kallade EU-taxonomin) for grona investeringar som fardigstallts
under 2020. I det dédrpa foljande avsnitten presenteras resultat fran en litteraturgenomgang och
intervjuer som har genomforts® for undersoka drivkrafter att soka gron finansiering samt for att
sOka svar pa fragan om vilken betydelse grona finansieringskriterier kan ha for att bidra till klimat-
och andra hallbarhetsmal. Avslutningsvis presenteras nagra slutsatser och en kort diskussion av
resultaten.

8 Se bilaga 1.
9 Intervjuerna genomfdrdes med marknadsforetradare och myndighetsrepresentanter under perioden april — maj 2020.

10
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2 Kriterier for gron finansiering —
grona lan och grona obligationer

2.1 Kapitalmarknadens roll

Den omstéallning som dr nédvandig for att klara Parisavtalets mal kommer inte att 4ga rum utan
stora investeringar. EU-kommissionen har till exempel uppskattat att ytterligare investeringar om
180 miljarder Euro per ar behovs for att det ska ga att klara EU:s klimat- och energimal till 2030.
EU-kommissionen framhaller att den storre delen av det nddvandiga kapitalet maste komma fran
den privata sektorn (Europeiska kommissionen, 2018).

Kapitalmarknaden dr den forsorjningskanal som tillater individer, foretag, stater och
organisationer att nyttja kapital for investeringar och drift (Sveriges riksbank, 2016). De stora
kapitalfloden som dagligen dger rum mellan aktdrer pa kapitalmarknaden behover darfor riktas
om mot investeringar som framjar den nédvéindiga omstallningen och bort frdn investeringar som
hindrar densamma (Naturvardsverket, 2019). Parisavtalet uppmarksammar sarskilt
kapitalmarknadens roll i artikel 2.1.c, som anger att ”...finansiella fliden ska goras forenliga med en vig
mot ldga utslipp av vixthusgaser och klimatresilient utveckling.” (UNFCCC, 2016).

Pa kapitalmarknaden existerar en rad olika specialiserade mellanhénder (”intermediérer”) som
marknadens alla parter kan dra nytta av. Bland dessa ingar traditionella banker, riskkapitalbolag,
forsakringsbolag, fondbolag, pensionsfonder och kreditmarknadsforetag (Oxford research, 2019).
Dessa intermediarer kanaliserar kapital och kan darmed péaverka var resurser nyttjas genom
utlaning, krediter och investeringar. Det ger intermedidrerna en viktig roll i arbetet med att
accelerera det privata kapitalets bidrag till omstallningen.

Finansiella aktorers insikt om betydelsen av att styra om kapitalflodena mot fossilfria investeringar
Okar och allt fler aktorer tar en aktiv roll i detta forandringsarbete (Mollersten & Kallmark, 2020).
Det snabbt viaxande engagemanget fran privata aktorer pa finansmarknaden grundar sig i
forbattrade kunskaper om att stora ekonomiska véarden star pa spel om en omstallning inte sker
samt att nya investeringsmojligheter uppstar till f6ljd av omstallningen. Det pagar en omfattande
utveckling for bland annat 6kad transparens, forbattrade matmetoder, riskbedomningar och
malsattningar samt tydligare definitioner och 6kat ansvarsutkravande. Det finns ocksa ett 6kande
intresse hos finansmarknadens aktorer for att anpassa regelverk och marknadsforutséttningar sa
att dessa framjar snarare an bromsar en klimatanpassning av kapitalfloden (Naturvardsverket,
2019).

Foretag som vill investera soker finansiering som kan komma fran emittering av aktier, genom
banklan eller nyttjande av en obligation. Ett alternativ kan vara att ta in kapital via en
riskkapitalist. Bland produkter pa kapitalmarknaden som syftar till att kanalisera kapital till
héllbara investeringar marks sa kallade grona 1&n och grona obligationer dar det stélls upp
sarskilda kriterier som syftar till att sdkerstalla att det som finansieras bidrar till att bekdmpa
klimatforandringarna och/eller pa annat sitt bidra till en hallbar utveckling. Grona lan och gréna
obligationer ges en mer detaljerad beskrivning i avsnitten nedan.

11
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2.2 Gronalan

Finansinspektionen publicerade 2018 en granskning av bankernas interna regler for kreditgivning
till foretag (Finansinspektionen, 2018). Urvalet for den granskning som genomfordes omfattade nio
av de storsta bankerna i Sverige under FI:s tillsyn som har en vésentlig andel foretagsutlaning i
sina kreditportfoljer.'’ Det &r samma urval som for en liknande undersékning som
Finansinspektionen genomforde 2015. Dessa banker stod, da rapporten publicerades, for cirka 80
procent av foretagsutlaningen i Sverige, vilket av Finansinspektionen bedoms utgora en tillrackligt
stor andel for att ge en god bild av de svenska bankernas hallbarhetsperspektiv vid kreditgivning
till foretag.

I rapporten konstateras att bankerna beaktar hallbarhet nir de utformar produkter, som
exempelvis grona 1an och att miljé- och klimatrelaterade fradgor utgér den storsta delen av arbetet
med hallbarhet.” Finansinspektionen menar vidare att om en effektiv hantering av miljorisk &ar en
forutsattning for att kunna fa ett gront lan, kan detta leda till att bankerna paverkar foretag till att
vidta atgérder och att en positiv miljoeffekt uppnas.

Antalet banker i undersokningen som erbjod grona 1an hade 6kat till sex jamfort med tva ar 2015.
De banker som erbjod grona lan uttryckte en vilja att 6ka gron utlaning i framtiden men &n sé
lange utgor dessa lan sannolikt en mindre del av bankernas kreditportfoljer. I rapporten noteras att
det finns skillnader i hur bankerna klassificerar och utformar grona lan och det ges nagra exempel
pa detta. En bank erbjuder grona 1an enbart till fastighetssektorn, medan en annan bank erbjuder
grona lan till alla sina kundgrupper. P4 samma sétt har en bank som krav att foretag ska ha ett
befintligt engagemang om 10 miljoner kronor hos banken for att de ska erbjudas grona lan vid
nyutlaning. Samma bank uppger att grona lan 6ver 5 miljoner kronor ger mojlighet till individuella
villkor for pris, 16ptid och amorteringskrav. Detta f{érekommer inte hos de andra bankerna. Finans-
inspektionen har inte ndrmare undersokt om riskerna med grona lan skiljer sig fran annan
foretagsutlaning, men konstaterar att bankerna ska sétta en riskavspeglande premie vid
kreditgivning till foretag.

Samtidigt som fler banker erbjuder grona lan till foretag &n tidigare och dessa banker har som
malsdttning att 6ka denna form av utlaning i framtiden framhaller Finansinspektionen att
klassificeringen av grona lan varierar mellan bankerna. Olika krav for grona 1an kan innebara att
bankerna bedomer hallbarhetsrelaterade risker pa olika sétt och forsvérar jamforelse mellan de
olika bankernas hallbarhetsrelaterade arbete.

Finansinspektionen framhaller i sin rapport vikten av att bankerna lamnar relevant och tydlig
information till investerare och lantagare om sina grona lan och, pa en mer generell niva, att
bankerna tydligare kommunicerar hur de operationaliserar den uttalade ambitionen att paverka
sina kunder for att bidra till hallbarhet pa lang sikt.

10 De kreditinstitut som ingick i urvalet var Nordea Bank AB, Skandinaviska Enskilda Banken AB, Swedbank AB, Svenska Handelsbanken
AB, Kommuninvest i Sverige AB, Aktiebolaget Svensk Exportkredit, Landshypotek Bank AB, Lansforsékringar Bank AB och SBAB Bank AB.
Kommuninvest i Sverige AB och Aktiebolaget Svensk Exportkredit ar inte banker utan kreditmarknadsbolag. Dock bendmns samtliga
kreditinstitut i Finansinspektionens rapport.

11 Det vill sdga den forsta av de tre dimensionerna av hallbarhet; miljomaéssig, ekonomisk och social hallbarhet.
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2.3 Grona obligationer

En obligation &r ett rantebarande, vanligtvis pa flera ar 16pande, enkelt skuldebrev som intygar att
innehavaren lanat ut pengar till den sa kallade emittenten (det vill sdga den som har utfardat
obligationen), exempelvis staten, en kommun, ett hypoteksinstitut, bostadskreditinstitut eller ett
storre foretag. Obligationer dr vanligen kupongobligationer, vilket innebér att de forutom

det nominella belopp som utbetalas till &garen vid 16ptidens slut dven ger periodiska
utbetalningar, kuponger. Obligationer kan darmed likstéllas som ett lIan. Som investerare far man
tillbaka investeringen med ranta.

Sedan den forsta grona obligationen utfardades 2008 har marknaden f6r grona obligationer i
Sverige vuxit kraftigt. Under 2018 utfardades totalt 70 miljarder kronor i grona obligationer, en
O0kning med hela 84 procent fran aret innan. Den grona obligationsmarknaden 2018 utgjorde 10
procent av den totala svenska obligationsmarknaden och grona foretagsobligationer stod for 36
procent av denna volym dar svenska fastighetsbolag var dominerande. Det forsta kvartalet 2019
uppgick de grona obligationernas andel av den totala obligationsmarknaden i Sverige till ndra en
fjardedel? (Mac Key, 2019) (Dagens industri, 2019).

Det saknas for ndrvarande ett globalt regelverk som reglerar vad som krévs for att fa utfarda en
gron obligation. Green Bonds Principles’?® (GBP) och Climate Bonds Standard (CBS) innehaller
daremot riktlinjer som syftar till att vagleda emittenter vid utfardande av grona obligationer
(Finansdepartementet, 2017), och inom ramen f6r EU:s handlingsplan for att finansiera hallbar
tillvéxt, se nedan, har ett forslag till en (frivillig) gron obligationsstandard utvecklats.

Befintliga principrekommendationer for grona obligationer staller i forsta hand upp regler f6r hur
de grona ramverken for grona obligationer ska utformas och da framst fragor som informations-
hantering och styrning (”governance”) samt transparens men inte om vad som skall definieras som
”gront”. Det grona ramverket dr dokumentet som anger vilka kvalificerade grona tillgdngar som
emittenten far anvéanda for finansiering genom grona obligationer (Varldsbanken, 2015).
Ramverket utvecklas tillsammans med en bank som sedan vanligtvis agerar méklare av
obligationen. Vanligt dr ocksa att emittenten anlitar en oberoende tredjepartsgranskare som ger en
”second opinion” pa ramverket.

Riktlinjerna for emittenter innebar 6kad information och transparens bland annat med avseende pa
hur kapitalet ska anvandas och dess méatbara miljoeffekt. I riktlinjerna laggs dven vikt pa att
emittenter bor vara transparenta med den utvardering och de projektval som sker. Ett annat
omrade handlar om aterrapportering och dédr rekommenderas emittenten att 16pande forse
investerare med uppdaterad information om hur det emitterade kapitalet anvénds. Riktlinjerna har
inte réttslig verkan vilket ar ett forhallande som har setts som ett problem. Forsbacka och Vulturius
(2019) drar slutsatsen att en fortsatt tillvaxt av marknaden for grona obligationer férenad med en
bevarad miljomassig integritet bast frimjas genom en utveckling i riktning mot likformning och
starkt transparens snarare dn genom ett starkare fokus pa rattsligt bindande ataganden i avtalen.

En anledning att ménga fastighetsbolag emitterat grona obligationer kan vara att det finns en
tydlig koppling mellan finansieringen och den gréna tillgangen i fastighetsbolag, tack vare

12 Globalt star grona obligationer for cirka 2 procent av den totala obligationsmarknaden (EU Technical Expert Group on Sustainable
Finance, 2019).

13 Vars huvudman &r International Capital Market Association (ICMA). Se https://www.icmagroup.org/green-social-and-

sustainability-bonds/green-bond-principlesgbp/, https://www.climatebonds.net/.
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forekomsten av miljocertifieringar (Finansdepartementet, 2017). Det finns flera olika
miljocertifieringar for fastigheter som Miljobyggnad, BREEAM och LEED och inom varje
certifiering kan fastigheter graderas baserat pa exempelvis energianvandning, inomhusklimat,
vattenforbrukning (Malmberg, 2015). I ett typiskt gront ramverk anges att emittenten far
finansiering for fastigheter som nar upp till en viss certifieringsgrad eller till investeringar som
leder till energibesparingar i fastigheter om vanligtvis 20-35% pa arsbasis (Eliasson & Ehrensky,
2019). Nar tillgangar som kvalificerar for finansiering har identifierats kan foretagen emittera
grona obligationer upp till det totala vardet av dessa. Det faktum att det existerar ledande
miljocertifieringar gor att det kan vara lattare jamfort med andra branscher att avgora vad som
klassificeras som grona tillgdngar och kan darfoér underlatta utformningen av det grona ramverket.
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3 EU:s arbete om hallbarhets-
rapportering och en gron taxonomi

3.1 EU:s “non-financial reporting directive”

I oktober 2014 antogs ett EU-direktiv!4 (“the Non-Financial Reporting Directive”, NFRD) med
rattsliga krav pa att stora foretag med fler an 500 anstéllda ska uppratta en arlig hallbarhets-
rapport. Rapporten ska ge upplysningar om hur foretagen arbetar med miljofragor, sociala
forhéllanden, personal, respekt for manskliga rattigheter och motverkande av korruption.
Rapporteringskraven, som galler fran 2017, syftar till att gora informationen om hur féretag arbetar
med hallbarhetsfragor mer 6ppen och jamforbar.

Sverige implementerade det nya regelverket den 1 december 2016 genom forandringar i bland
annat arsredovisningslagen (Tillvaxtanalys, 2018). Det svenska rapporteringskravet géller {or alla
foretag som uppfyller minst tva av foljande kriterier: i genomsnitt mer &n 250 anstallda, en
nettoomséttning pa 6ver 350 miljoner kronor eller en balansomslutning pa 175 miljoner kronor.

2017 kompletterade EU-kommissionen med icke bindande riktlinjer om icke-finansiell
rapportering, som innehdll fler detaljer om vilken slags information som foretag forvantades
inkludera i sin rapportering.

Juni 2019 publicerade EU-kommissionen mer detaljerade riktlinjer om foretags klimatrelaterade
rapportering (“Guidelines on Non-Financial Reporting: Supplement on Reporting Climate-Related
Information). Detta tilldgg, som inte &r bindande, dr avsett att underlatta for foretag att genomfora
NERD. Tilldgget bygger i stor utstrackning pa ett antal befintliga standarder, i synnerhet
rekommendationer fran Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD). Tillagget
framhaller betydelsen av att klimatrelaterad information har tva viktiga aspekter, dels att ge
forstaelse for foretagens forutsattningar att utvecklas och de risker de exponeras for, dels att bidra
med information om foretagens paverkan pa klimatet samt att for bada dessa aspekter ska en lang
tidshorisont beaktas.

3.2 EU:s handlingsplan for finansiering av
hallbar tillvaxt

I'mars 2018 presenterade EU-kommissionen en handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt!®
("the EU action plan on financing sustainable growth”). Handlingsplanen har tre huvudsakliga
mal:

e  att styra kapitalfloden i rikining mot hallbara investeringar

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A320141.0095 (Directive 2014/95/EU of the European Parliament
and of the Council of 22 October 2014 amending Directive 2013/34/EU as regards disclosure of non-financial and diversity
information by certain large undertakings and groups Text with EEA relevance)

15 https://ec.europa.eu/info/publications/180308-action-plan-sustainable-growth _en
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e en battre hantering av finansiella risker som har sitt ursprung i klimatférandringarna
e att frdmja transparens och langsiktighet i finansiella och ekonomiska aktiviteter.

I maj 2018 kom tre lagforslag;

1. En gron taxonomi dar ekonomiska verksamheter ska klassificeras utifrdn miljomassig
hallbarhet;

2. Enhetliga krav pa alla finansmarknadsaktdrer att upplysa dels om férfaranden och villkor
som tillampas for att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbeslut respektive
raddgivningsbeslut, dels i vilken utstrackning dessa risker bedoms ha relevant inverkan pé
avkastningen for den produkt som tillhandahalls eller rekommenderas;

3. Tvénya klimatindex tas fram som ska visa koldioxidavtrycket i investeringar.

Dessa tre forslag hanterar viktiga informationsproblem som verkat hammande f6r
finansmarknadens roll i omstédllningen till ett hallbart samhalle (Naturvardsverket, 2019).

3.2.1 EU:s grona taxonomiférordning

I december 2019 enades Europeiska radet och Europaparlamentet om en text med forslag om att
infora ett ramverk for hallbara investeringar — den sa kallade taxonomiférordningen. I
taxonomiforordningen faststélldes att det ska upprattas ett EU-gemensamt klassificeringssystem,
en “taxonomi”, som syftar till att underldtta hallbara investeringar. Syftet ar att sakerstélla att
finanssektorn far gemensamma riktlinjer for vilka investeringar som ska fa kallas grona.

Taxonomin ger mojlighet att identifiera och jamfora investeringar som ar nédvandiga for att nd en
hallbar ekonomi. Tanken &r att den ska ligga till grund for framtida standarder och markning av
hallbara finansiella produkter. Taxonomin utgor darfor grundpelaren for flera andra av atgarderna
i handlingsplanen for finansiering av hallbar tillvaxt.

Den féardiga taxonomin, som presenterades i mars 2020, kan betraktas som ett verktyg for att
identifiera miljomassigt hallbara investeringar (TEG, 2020). Den utgar fran en bindr ansats,
miljomassigt hallbar eller inte, dar EU-kommissionen har faststéllt sex miljomalsattningar: minska
klimatutslapp, klimatanpassning, vatten och marina resurser, cirkuldr ekonomi, fororeningar och
skydd av ekosystem. For att klassificeras som miljomassigt héllbar ska en verksamhet bidra
vasentligt till minst ett av malen samtidigt som den inte vdsentligt ska skada nagot av de andra
malen.

EU och enskilda medlemsstater ska anvanda taxonomin for atgérder som beror finansiella
produkter och foretagsobligationer som erbjuds som miljomaéssigt hallbara av
finansmarknadsaktorer respektive emittenter. Taxonomin i samverkan med NFRD innebér att
finansmarknadsaktorer som erbjuder miljomassigt hallbara finansiella produkter ska informera om
och i vilken utstrackning dessa investeringar ar forenliga med taxonomin. Informationen ska ange
hur stor andel av produkten som ar investerad i miljomassigt hallbara verksamheter enligt
taxonomin.

Enligt 6verenskommen text ska taxonomiférordningen efterlevas den 31 december 2021 och
kommer vara fullt ut implementerad den 31 december 2022.

Som en del av handlingsplanen har dven ett forslag till en EU-standard for grona obligationer

tagits fram, “EU Green Bonds Standard” (EU GBS). Avsikten med EU GBS ar att skapa en frivillig
standard for emittenter som vill anpassa sig till best practice pa marknaden. EU GBS bygger bland
annat pa Green Bond Principles. EU GBS ar uppbyggd i en struktur med fyra huvudkomponenter:
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1) inriktningen pa kapitalets anvandning ska vara samstammigt med taxonomin; 2) krav angaende
utformningen av det grona ramverket; 3) krav angaende rapportering om kapitalets anvandning
samt effekter och 4) krav angaende oberoende tredjepartsverifiering.

3.2.2 EU-taxonomin och byggsektorn

Taxonomin definierar troskelvarden (sa kallade “technical screening criteria”) for ekonomiska
aktiviteter (sammanlagt 67 stycken) som &r inordnade under ett antal huvudkategorier. Dessa
troskelvarden dr taxonomins mattstock for om en ekonomisk aktivitet ska kunna kvalificera som
hallbar. Taxonomins utgangspunkt har det initiala skedet varit att definiera troskelvarden for
klimatpaverkan och anpassning till klimatforandringar samt att det ska kunna visas att signifikant
skada pa nagon av de dvriga miljomalsadttningarna kan undvikas.

Inom kategorin byggnation och fastigheter (” Construction and real estate activities”) definieras
troskelvarden inom nybyggnation, renovering samt forvérv och dgande av fastigheter. For
nybyggnation géller att energiférbrukningen for nya byggnader maste vara 20 procent ldagre an
géllande nationella krav enligt Near zero-energy buildings (NZEB). Kravet kan motas dels genom att
bygga energieffektivt sa att det priméara energibehovet héller sig under gransvardet, dels genom att
kompensera genom energiproduktion baserat pa fornybara energikallor, eller genom en
kombination av de tva alternativen.

Det finns en plan for regelbundna revisioner (skdrpningar) av troskelvarden. Taxonomin
uppmaérksammar betydelsen av utslapp som hérror fran byggskedet och foreslar fortsatt
utvecklingsarbete med sikte pa att introducera krav avseende utslapp fran byggskedet fran och
med 2025.

3.2.3 Kritik mot taxonomin

Taxonomin har kritiserats for att det stora flertalet av féretag och investeringar inom sektorer som
karaktariseras av hoga utslapp exkluderas. Taxonomin &r saledes inte ett verktyg som effektivt kan
bidra till forandring i sektorer som star for de stora utslappsminskningspotentialerna idag.
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4 Efterfragan pa gron finansiering
inom fastighetssektorn

I detta och néstfoljande kapitel presenteras resultat fran de intervjuer som genomforts.
Sammanlagt genomfordes elva intervjuer varav tva med experter inom hallbar finansiering vid
myndigheter, tre med foretrddare f6r kommunala bostadsforetag, tre med foretrddare for privata
fastighetsbolag och tre med foretradare for institutionella investerare. Intervjuerna genomfordes
som semistrukturerade intervjuer. Intervjuerna var dérfor inte identiska utan anpassades efter
intervjuperson och situation. Fragestallningarna var fokuserade pa vilka drivkrafter som driver
efterfragan pa gron finansiering och i vilken utstrackning gron finansiering kan bidra till att det
gors ytterligare atgarder som bidrar till en hallbar utveckling.

Baserat pa en analys av intervjusvaren gar det att urskilja nagra tydliga anledningar till att
fastighetsbolag efterfragar gron finansiering. Dessa sammanfattas nedan.

Forbittrad kapitaltillgang
Genom att kvalificera for och soka efter gron finansiering nar byggbolag ut till en bredare bas av
mojliga investerare och langivare. Detta innebar en mojlighet att 6ka kapitaltillgangen.

Specifikt nar det galler obligationer innebar emittering av grona obligationer att ingen investerare
ar utesluten. Efterfrdgan pa grona obligationer ar hog bland investerare vilket gor att stora volymer
kan nas.

En respondent framhdll att ndr en ”djupgron” obligation kommer ut pa marknaden blir det
huggsexa mellan investerarna. Emittenten hamnar da i en férdelaktig forhandlingssituation och
kan sannolikt férhandla sig till ndgon extra prisférdel p4 marginalen. Med ”djupgron” asyftas da
de omddmen om grona ramverk som tas fram av oberoende tredjepartsgranskare. Ett exempel pa
en oberoende granskare dr norska Cicero som varderar obligationer enligt ett koncept som kallas
”Shades of green” dar obligationer rankas pa en skala fran ljus- till morkgront (och brunt).
Morkgront ska dd representera en aktivitet som ar forenlig med ”2050-visionen” om ett samhalle
som inte ger nettobidrag av vaxthusgaser till atmosfaren (CICERO, 2016).

Prisfordel

Att kvalificera for gron finansiering kan innebara tillgang till finansiering till lagre kostnad
(Agliardi & Agliardi, 2019) (Karpf & Mandel, 2018). Intervjuerna som genomforts i den hér studien
indikerar att fastighetsbolag kan sénka sina kostnader mellan 2 till 5 rantepunkter f6r gron
finansiering relativt konventionell finansiering. Studier har visat att prispremien ar storre for grona
obligationer som har bedémts av en oberoende tredjepartsgranskare (Baker, Bergstresser, Serafeim,
& Wurgler, 2018). En obligation som far beteckningen morkgron (eller motsvarande) kan sannolikt
belénas med en sankning om ytterligare nagon rantepunkt.

Profilering och starkt hallbarhetsarbete
Nagra respondenter framholl att en gron obligationsemission har ett positivt signalvarde och kan
bidra med varumarkesfordelar.

En annan férdel som nagra respondenter pekat pa dr en 6kad integration mellan finansavdelning
och resterande avdelningar i organisationen, som forvaltning, projektavdelning och
hallbarhetsavdelning.
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5 Hur kan kriterier for gron
finansiering bidra till klimat-
omstallning inom fastighetssektorn?

Baserat pa litteratursokningar som gjorts verkar det saknas vetenskapliga publikationer fran
forskning som studerar till vilken grad gréna lan och grona obligationer bidrar till ytterligare
atgérder i riktning mot héllbar utveckling. Med andra ord om saddan gron finansiering bidrar till att
det gors fler och mer langtgaende atgarder. En internationell expert inom omradet har bekréftat
bilden av att detta &r ett relativt outforskat omrade.6 Ett begrepp som anvénds i detta
sammanhang dr “additionalitet”. Eliasson och Ehrensky (2019) anvander sig av begreppet i
betydelsen “huruvida finansiering genom grona obligationer de facto leder till fler miljorelaterade
investeringar”. Forfattarna har i en akademisk uppsats undersokt just hur finansiering med grona
obligationer paverkar héallbarhetsarbetet i svenska fastighetsbolag. Studien lagger fram tre
forklaringar om varfor det kan vara rimligt att anta att grona obligationer bidrar med
additionalitet.

For det forsta innebar skuldfinansiering med grona kriterier att foretaget nu lovar nagot - till
skillnad mot att ha ett internt mal. Det férekommer visserligen att villkoren i ett gront ramverk ar
en kopia av de hallbarhetsmal som foretagen hade innan de upprattade det grona ramverket.
Podngen édr att det grona atagandet mot investerare for med sig en ryktesrisk. Enligt studien &r det
just ryktesrisken som till stor del reglerar atagandet och att det &r s trots att emittenten inte krdvs
att aterlosa obligationen om foretaget inte uppfyller kraven i det grona ramverket. Ryktesrisken
uppfattas som en tillrdckligt stor risk for att effektivt reglera atagandet.

For det andra kan en emission av en gron obligation (som redan papekats i avsnitt 4) fa interna
effekter, som att nya kommunikationskanaler 6ppnas upp och att organisationen i vissa fall

blir mer samordnad i sitt hallbarhetsarbete. Forfattarna menar att en mer sammansvetsad
organisation som jobbar mot gemensamma haéllbarhetsmal kan bidra pa marginalen till att dessa
fastighetsbolag blir lite mer hallbara.

For det tredje visar undersokningen att prisfordelarna kan vara en drivkraft till att emittenten
valjer en hogre ambitionsniva i det grona ramverket, miljocertifierar fler fastigheter/i en snabbare
takt och valjer bort att forvarva fastigheter som inte uppfyller kraven i det grona ramverket.
Forfattarna drar slutsatsen att vissa av de 12 intervjuade fastighetsbolagen hojer ambitionen i
hallbarhetsarbetet till {5ljd av de finansiella fordelarna av grona obligationer.

Dessa tre forklaringar bekriftas dven genom de intervjuer som har genomforts for den har
rapporten.

Som namnts inledningsvis har foreliggande rapport tagits fram inom ramen for ett projekt som har
bidragit till att utveckla metoder for utformning av klimatkrav vid upphandling av byggprojekt.
Ett centralt mal har varit att vidga systemgrénsen fran att endast omfatta viaxthusgasutslapp
kopplade till driftfasen till att &ven omfatta byggskedet. I ndra anslutning till projektet har en av

16 Crista Clapp, CICERO, Personlig kommunikation 2020-05-15.
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parterna i projektet utvecklat kriterier for grona lan som vidgar systemgranserna pa samma satt.
Mot bakgrund av diskussionen ovan om additionalitet dr det sannolikt att en sddan skédrpning av
kriterier for grona lan har goda forutsittningar att bidra till patagliga lareffekter. Den bilden har
bekraftats av genomforda intervjuer. En senior svensk expert pa grona obligationer framhéll att om
finansidrer borjar stdlla fragor om LCA-baserade klimatberakningar sa blir det ett starkt incitament
for fler att skaffa kompetens inom omradet och kunskapen kan gradvis spridas dven till dem som
inte stravar efter att vara ”best in class”.

Ytterligare en aspekt pa den kunskapsbyggande effekten ar att ett svenskt ledarskap inom grén
finansiering, dar krav pd LCA-baserade klimatberdkningar ingar, och de lareffekter det ger kan ge
positiva bidrag till den fortsatta utvecklingen av EU-taxonomin till att omfatta krav avseende
utslapp fran byggskedet. Notera att EU:s taxonomirapport uppmérksammar betydelsen av utslapp
som héarror fran byggskedet men har skjutit fragan pa framtiden och foreslar fortsatt utvecklings-
arbete med sikte pa att introducera krav avseende utslapp fran byggskedet fran och med 2025.

Bland respondenterna var flertalet positiva till att gradvis skédrpa de krav som stélls for
kvalificering for gron finansiering.
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6 Slutsatser och diskussion

Syftet med foreliggande rapport har varit att sidtta finansiering baserat pa grona kriterier i
perspektiv, att belysa vad som driver efterfragan pa finansiering baserat pa grona kriterier och vad
sadan finansiering kan fa for roll f6r omstéllningen till en koldioxidsnal byggsektor.

Bland produkter pa kapitalmarknaden som syftar till att kanalisera kapital till hallbara
investeringar mérks sa kallade grona lan och grona obligationer. Marknaden for grona lan och
grona obligationer har vuxit starkt under de senaste aren.

EU har inlett ett standardiseringsarbete for grona finansiella tjanster som véntas fa stort inflytande.
Syftet med initiativet ar att sékerstélla att finanssektorn far gemensamma riktlinjer for vilka
investeringar som ska fa kallas grona. Ett klassificeringssystem har faststéllts som satter hogsta-
varden for klimatgasutslapp vilka inte far 6verskridas for att en investering ska kunna kvalificera
som hallbar. Fér nybyggnation géller att energiforbrukningen for nya byggnader maste vara 20
procent ldgre dn gallande nationella krav enligt Near Zero-Energy Buildings (NZEB). Betydelsen
av LCA-perspektivet uppmarksammas men utslapp som harror fran byggskedet ingar inte annu
bland de kriterier som har faststallts.

Baserat pa intervjuer som genomforts med marknadsforetradare och pa en litteraturgenomgang
gar det att urskilja tre huvudsakliga anledningar till att fastighetsbolag efterfragar gron
finansiering.

¢ Genom att kvalificera for och soka efter gron finansiering nar byggbolag ut till en bredare
bas av mojliga investerare och langivare. Detta innebér en mojlighet att 6ka kapital-
tillgdngen.

e Att kvalificera for gron finansiering kan innebara tillgéng till finansiering till lagre
kostnad. Intervjuerna som genomforts i den har studien indikerar att fastighetsbolag kan
sdnka sina kostnader mellan 2 till 5 rantepunkter for gron finansiering relativt
konventionell finansiering. En obligation som av en oberoende tredjepartsgranskare
bedomts ge sarskilt stora héllbarhetsbidrag kan sannolikt belénas med en sankning om
ytterligare ndgon rantepunkt.

e En gron obligationsemission har ett positivt signalvarde och kan bidra med varumaérkes-
fordelar.

Nar det géller frdgan om huruvida gron finansiering bidrar till att det gors fler och mer langt-
gaende atgarder i riktning mot hallbar utveckling (”additionalitet”) har foljande tre forklaringar
identifierats.

e Skuldfinansiering med grona kriterier innebar ett externt 16fte gentemot en finansidr. Det
grona atagandet mot investerare for med sig en ryktesrisk. Detta i sin tur bidrar till en
starkare drivkraft att leva upp till satta hallbarhetsmal jamfort med enbart interna mal.

¢ Engagemang i gron finansiering medfor att nya kommunikationskanaler 6ppnas upp inom

foretaget och att samordningen mellan hallbarhetsfunktionen och finansfunktionen starks.
Detta kan bidra till ett mer sammanhallet och effektivt hallbarhetsarbete.
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e Prisfordelarna med gron finansiering kan vara en drivkraft till en hdgre ambitionsniva i
hallbarhetsarbetet.

Slutsatserna angéende additionalitet ar baserade pa kvalitativa studier. Kvantitativa studier saknas
i den vetenskapliga litteraturen. Det finns sdledes ett behov av kvantitativa studier for att battra pa
kunskapen om forutsattningarna for finansiering baserad pa grona kriterier att bidra till en
snabbare hallbar omstéllning.

Som namnts ovan tar EU:s standardiseringsarbete for grona finansiella tjanster upp betydelsen av
LCA-perspektivet vid bedomning av byggnaders klimatprestanda men det klassificeringssystem
som har presenterats exkluderar utslapp som harror fran byggskedet. Fortsatt utvecklingsarbete
med sikte pa att introducera krav avseende utslapp fran byggskedet fran och med 2025 foreslas.
Det ar rimligt att anta att kapacitetsbyggande projekt som ”Klimatkrav till rimlig kostnad” och
initiativ dar kapitalmarknadsaktorer gar fore och stter kriterier for gron finansiering som
inkluderar livcykelbaserade klimatkrav har potential att paskynda inforandet av liknande krav
aven pa EU-niva.

Grona premier har dven begransningar och andra grundldggande férandringar maste till inom
finanssektorn for att tillrackligt snabbt och effektivt styra om finansiella strommar s att
Parisavtalets mal kan uppnas. Grona premier inriktar sig pa ”best in class” men far liten paverkan
pa det stora segmentet av “bruna investeringar” dar de stora utslippen finns. Okade informations-
och transparenskrav pa finansiella aktorer har en viktig roll att spela i det sammanhanget -
exempelvis i form av krav pa finansiella aktorer att redovisa tillgdngar som inte d4r kompatibla med
Parisavtalet. Intensivt utvecklingsarbete pagéar inom det omradet, till stor del bestdende av
utveckling av scenariobaserad analysmetodik (Mollersten & Kallmark, 2020). Nagra exempel pa
viktiga internationella initiativ ar " Inevitable policy response” 17 (UN PRI), ” Pilot project on
implementing the TCFD recommendations for banks” '8 (UNEP FI) ddar nagra av varldens storsta banker
samverkar samt ” United Nations-convened Net-Zero Asset Owner Alliance”® som for samman en
internationell grupp institutionella investerare i ett samarbete, daribland flera nordiska.

17 https://www.unpri.org/inevitable-policy-response/the-inevitable-policy-response-policy-forecasts/4849.article

18 https://www.unepfi.org/banking/tcfd

19 https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
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Bilaga 1 — Forslag angaende
livscykelbaserade klimatkrav for
grona lan

Kommuninvests forslag angaende en tankt utveckling for inforande av livscykelbaserade
klimatkrav for finansiering via gréna lan; projektkategori Grona Byggnader.

Principiell inriktning

* Behdll grundkrav pa energiprestanda i drift (& uppdatera under 2021 fér EU-

taxonomin):
Q Flerfamiljshus: 15% battre energiprestanda an BBR 25
O Lokaler: 20% battre energiprestanda an BBR 25

Detta for att Boverkets forslag till klimatdeklaration f6r narvarande begransas till

byggskedet av livscykeln

Komplettera med ett klimatkrav f6r byggskedet, som successivt skarps i takt med
marknadsutveckling och férdandrade lagkrav — sa att det alltid gar fore/utover lagkraven.

Tankt utveckling

2021 2022 2023 2028 2025 026 2027 2028-2040
1712022 rav ph Filwsta dren flnvdntas lropericd sttgdra berikningar, frin Utwiirdering o “Nista sheg”, Skarpaingar Efter 2027
klimatdeklaration 2023 kosnanes deklarationernain i registret. Frin 2025-25 nlimnade regelverket inflirs. sker enbart
mfars, far Ko e s samnananstilla data foe att £ bittre kansla  deklarationer, Nivier Farslagsvisiamaliga updSTETngar 50m
bryggnader sam fir vilka nivier nya byganader, & ofika shag. landar pa, i [, ftwandningar heanililar o sk anpnang
erhillit bygglo frin differantiersde)  Lmpliga vid samma v grinsyirsen
1612003 Arinsyinden kan Tid pu et rining Mot 2045-
utarhetas, aller andea malet
justeringar.
TANKEARA 1/ 2021 1/1 2022 Skisept 141 2023 Q2 2024 1/12025  Shipt
KRITERIER FOR Infermations- irfesimhaticni- Prestanda-beseral  Utvirdering prestandakeay
GRONA LAN baserat kimeatkray kv Hiimetkray JEE—
Galler sty Galker samitlyg nyproduktion med
g redukition med royproed et med produktionsstart
produktinnsstart Q22022 produktion sstan frim 112025,
frdn 1/1 2021 rdering frdn 171 2023

* Fior beviljande av Gréna lan inom projektkategori Grona byggnader, avseende 1) Flerfamiljshus och 2) Lokaler.
Utaver grundliggande krav pa energiprestandai drift.
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Informationskrav fran 1/1 2021

Visa att A) livscykelinriktade klimatatgarder genomfars i projektet eller B) att
byggnadens klimatpaverkan under byggskedet har berdknats

A) Livscykelinriktade klimatitgarder ska genomforas | projektet, vad géller tex. klimatskal, stomme och
materialval. Som minimum ska sékanden kunna visa att klimatférbattrande tgérder planeras for stommen, t.ex.
genom att byggai trd eller anvinda klimatférbattrad betong. Kvantifiera om mdjligt den minskade
klimatpaverkan, t.ex. for enskilda byggnadsdelar,

B) Berdkning av byggnadens klimatpaverkan under byggskedet:
Bekrafta att klimatberdkning genomforts och ange om det avser en klimatkalkyl (fére byggnation) eller en
klimatdeklaration (for fardig byggnad)

Redovisa resultat | kg CO2e per m2 bruttoarea (BTA) samt i kg CO2e per m2 Atemp

Redovisa tickningsgrad | %, dvs. hur stor andel av ingdende resurssammanstalining som har
klimatberaknats.

Klimatberdkningen

*  Ska omfatta livscykelmodulerna A1-A5 (enligt EN 15978) och f6lja IVL:s Anvisningar for
LCA-berdkningar av byggprojekt.

+  Ska beakta tackningsgraden i projektet, dvs. resultatet ska vara justerat for att kompensera
for de dataluckor som ér forknippade med klimatberdkningar.

» Redovisa resultat i kg CO2e per m2 bruttoarea (BTA) samt i kg CO2e per m2 Atemp

+ For godkdnnande krévs minst 80 % tackningsgrad.
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